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ККААССППИИЙЙ ЭЭККООННООММИИККАА  ППЛЛААННЕЕТТЫЫ

ГГЛЛООББААЛЛЬЬННААЯЯ  ЭЭННЕЕРРГГЕЕТТИИККАА

У Китая появился новый
хит на экспорт. Кроме
дешевой одежды,
электроники и игрушек,
миру теперь поставляют
китайскую дефляцию. 

Правда, это не классический экспо-
ртный товар, однако для Пекина он
сейчас много важнее, чем все осталь-
ные статьи экспорта. А для импорте-
ров – много опаснее.

Сегодня партийное руководство
страны вынуждено делать все, чтобы
добиться экономического роста в 6,5-
7%, который был определен в качестве
главной цели. Именно такой уровень
необходим, чтобы не подвергать угро-
зе социальную стабильность… Но в
этих планах ускоренного роста таится
крайне опасная проблема для глобаль-
ных финансовых рынков.

«На рынках разразилась «тихая ва-
лютная война», – отмечает глава ана-
литического департамента банка BofA
Merrill Lynch Дэвид Ву (David Woo). –
И велика опасность того, что теперь в
эту войну вступит Китай».

(Ранее в интервью телекомпании
CNBC Дэвид Ву сказал следующее:

«Существует опасность сценария так
называемого «черного лебедя», по ко-
торому Китай также вступит в валют-
ную войну, девальвируя юань». Как от-
метил эксперт, «это достаточно непри-
ятная возможность, которую ни в ко-
ем случае не стоит сбрасывать со сче-
тов, особенно в случае замедления рос-
та экономики Китая». Если это прои-
зойдет, сказал Дэвид Ву, то «станет
серьезной проблемой для глобальной
экономики». – «СВ»).  

Сегодня Китаю приходится бороть-
ся с масштабными экономическими
проблемами. В январе потребительс-
кие цены в Китае выросли лишь на го-
довую норму в 0,8%, что существенно
ниже инфляционной цели в 3%, прес-
ледуемой правительством. Падение
цен производителей более чем на 4%
указывает на сокращение ценового
прессинга в Поднебесной.

На фоне такого дефляционного
давления достижение цели экономи-
ческого роста, поставленной партий-
ным руководством, вряд ли возможно.
Поэтому стране необходимо стимули-
ровать инфляцию. Ключевой игрок в
этом процессе Народный банк Китая,
который в последние недели лихора-
дочно «выбрасывал» на рынок ликвид-
ность. Но это не все – банк во второй

раз за этот год снизил ключевую став-
ку.

Реакция была немедленной – курс
юаня по отношению к доллару достиг
самого низкого уровня с октября 2012
года. С начала этого года китайская ва-
люта потеряла 1,1% стоимости. Когда-
то китайцы «привязали» свою валюту к
американскому доллару, что привело к
постепенному повышению стоимости
юаня. Но теперь, кажется, с этим по-
кончено.

«Девальвация юаня продолжится.
Китайцы поймут, что они не могут
позволить себе проводить прежнюю
политику», – считает валютный стра-
тег банка Barclays Митул Котеча (Mitul
Kotecha).

Похоже, Народный банк Китая уже
окончательно вступил в валютную
войну. Более слабая валюта способна
обеспечить Поднебесной множество
преимуществ. Китаю будет проще
сбывать свою продукцию на мировых
рынках, так как приобретать китайс-
кие товары станет выгоднее, чем те,
которые продаются за другую валюту.
Одновременно импорт станет дороже,
и это снизит опасность дефляции.

Однако такая политика будет иметь
последствия для остальных стран ми-
ра. Ведь удешевление китайских экспо-
ртных товаров на мировых рынках бу-
дет означать, что Китай фактически
экспортирует дефляцию. В еврозоне
цены падают третий месяц подряд по
сравнению с прошлым годом. Более
дешевые товары из Китая еще больше
усилят дефляционное давление. 

На этом фоне все страны пытаются
удешевить свою валюту с помощью пе-
чатания денег и обеспечить тем самым

новые экономические возможности.
Баланс Центробанков фигурирует в
этой финансовой войне как арсенал:
чем больше удастся его «раздуть», тем
лучше та или иная страна готова к «ми-
ровой драке».

«Для многих стран дешевая валюта
– единственная возможность стимули-
ровать собственную экономику», – за-
мечает Дэвид Ву. По его словам, за
последние месяцы инструмент обесце-
нивания валюты перестал рассматри-
ваться как нечто негативное. «Наш
анализ показывает, что государства
сильно настроены на то, чтобы сделать
ставку на этот инструмент, даже если в
итоге все окажутся в проигрыше», –
констатирует американский эксперт.

Финансовым рынкам предстоят
неспокойные времена, если Пекин
действительно со всей силой втянется
в валютную войну. Об этом можно су-
дить по курсам валют: они уже сейчас
демонстрируют заметные колебания.

У резких скачков валютных курсов
есть своя цена: компаниям дорого об-
ходятся действия, призванные защи-
тить от таких изменений. Согласно

расчетам Дэвида Ву, такие расходы вы-
росли на треть за последние недели и
будут расти впредь, если ситуация
обострится.

Валютная война крайне невыгодна
вкладчикам: если центробанки «взду-
вают» свои активы, это сопровождает-
ся энергичным приобретением займов
или «выбросом» ликвидности, что, в
свою очередь, приводит к снижению
ставок. Обеспечить надежность фи-
нансовых накоплений к старости при
помощи стабильных вкладов стано-
вится сложно.

Германия может особенно постра-
дать в этой войне: здесь высокая доля
сбережений, соответственно высоки
расходы на народнохозяйственные це-
ли при низких ставках. Кроме того,
экспорт очень способствует процессу
создания добавленной стоимости. Но
экспортеры зависят от стабильности
валютных рынков и низкой стоимости
страхования обменных курсов. Поми-
мо этого, германские компании широ-
ко представлены на китайском рынке:
экспорт в Поднебесную составляет ни
много ни мало  3% ВВП Германии.

ППРРООЧЧИИТТААННОО  ВВ  ««ДДИИ  ВВЕЕЛЛЬЬТТ»»  ((DDIIEE  WWEELLTT)),,  ГГЕЕРРММААННИИЯЯ

Взаимный расчет в юанях между Китаем и Россией увеличился в 10 раз в
2014 году.

Как пояснил глава департамента Европы и Центральной Азии минэконом?
развития Китая Линь Цзи, взаиморасчет между Китаем и Россией в националь?
ных валютах в двусторонней торговле в 2013 году составлял 2%, а за девять
месяцев 2014 года достиг 18%.

«Сейчас около 100 российских коммерческих банков открывают коррес?
пондентские счета для ведения расчетов в юанях. Расширяется также список
коммерческих банков, где можно открыть счет в юанях для простых вкладчи?
ков», – подчеркнул китайский чиновник.

ККССТТААТТИИ

Китай вступает в войну валют

Об этом заявил заместитель
министра иностранных дел
Азербайджана Халаф Халафов
на пресс-конференции по ито-
гам 39-го заседания специаль-
ной рабочей группы по разра-
ботке Конвенции о правовом
статусе Каспия, состоявшейся в
столице Азербайджана. 

На заседании были рассмот-
рены выдвинутая президентом
Туркменистана инициатива о
создании действующего на пос-
тоянной основе Каспийского
экономического форума, а также
проект Соглашения о сотрудни-
честве в области транспорта на
Каспийском море. Также рас-
сматривались вопросы об углуб-
лении экономического сотруд-
ничества, о перспективах реали-
зации новых проектов, об угро-
зах и вызовах безопасности для
каспийского региона, которые
можно минимизировать лишь
общими усилиями.

В ходе встречи рабочей груп-
пы состоялась широкая дискус-
сия вокруг Конвенции, породив-
шая уверенность, что достиже-
ние соглашения по данному воп-
росу возможно на предстоящем
в Астане в 2016 году саммите

«каспийской пятерки».
Х. Халафов напомнил, что в

рамках саммита в Астрахани был
согласован ряд вопросов, в том
числе вопросы безопасности, су-
доходства, сохранения ресурсов
Каспия, а также вопросы гидро-
метеорологии.

Нефть и газ Каспия должны
стать источником инновацион-
ного будущего, считает директор
Института Каспийского сотруд-
ничества Сергей Михеев. 

По его мнению, вложение до-
ходов от продажи нефти и газа в
другие отрасли экономики, в
первую очередь в технические
инновации, является реальной
перспективой.

«Некоторые нефтедобываю-
щие страны так и делают и дос-
тигли на этом пути очень серьез-
ных успехов. Страны «прикас-
пийской пятерки» пока особых
успехов в этом направлении не
демонстрируют. Мы качаем
нефть, качаем газ, но пока не
приходится говорить о том, что
мы развиваем прикаспийский ре-
гион, готовим перспективы для
будущих поколений и думаем
всерьез о том, чтобы Каспий был
не только бензоколонкой, но и

источником для какого-то друго-
го инновационного будущего»,
отметил С. Михеев. 

По словам эксперта, Каспий
рассматривается прежде всего
как источник углеводородов, но
для стран прикаспийского регио-
на делать ставку только на угле-
водороды как единственную от-
расль развития бессмысленно.

Михеев уверен, что экономи-
ческое сотрудничество на Кас-
пии может выйти на оптималь-
ные формы только в пятисто-
роннем формате.

«Каспию необходима эконо-
мическая кооперация. В первую
очередь с точки зрения рацио-
нального использования ресур-
сов. Это касается и их использо-
вания, и транспортировки, и

проблем экологии. Только в пя-
тистороннем формате экономи-
ческое сотрудничество может
выйти на оптимальные формы
работы, при которых будут учи-
тываться интересы всех пяти го-
сударств», – сказал он. 

С этой точки зрения, полагает
эксперт, интересна информация
о возможном расширении эко-
номического сотрудничества и о
предложении Туркменистана о
создании Каспийского экономи-
ческого форума.

Это могло бы стать предме-
том не только обсуждений, но и
конкретного сотрудничества в
рамках возможного пятисторон-
него объединения, полагает Сер-
гей Михеев.

Игорь КРЫЛОВ

О намерении вернуться к
проекту Nabucco Борисов зая-
вил по итогам переговоров с
президентом Азербайджана
Ильхамом Алиевым в Софии.

Однако возрождением про-
екта Nabucco эти планы можно
назвать весьма условно. Речь
идет всего лишь о строитель-
стве ветки от так называемого
трансанатолийского газопрово-

да, которая в соответствии с на-
мерениями азербайджанского
и болгарского руководителей
должна пройти через Болгарию
дальше в Европу. Трансанато-
лийский проект, в свою оче-
редь, предусматривает прок-
ладку трубы от азербайджанс-
кого месторождения Шах-Де-
низ и далее до западной грани-
цы Турции. София предполага-

ет подключиться к этому про-
екту, добившись одобрения
ЕС, и получить, таким обра-
зом, статус транзитного госуда-
рства. И самое главное – нема-
лые суммы за этот транзит че-
рез свою территорию. 

Как отмечают эксперты, по-
литический момент для реали-
зации этого плана очень удоб-
ный, поскольку Брюссель про-
возгласил одной из главных за-
дач создание альтернативы рос-
сийскому газу.

Бойко Борисов заявил, что
вместе с Ильхамом Алиевым и
представителями азербайджа-
нской компании Seker он наме-
рен отправиться в Брюссель,
чтобы ознакомить Еврокомис-
сию с этим проектом. Болгарс-
кий премьер подчеркнул, что
София уже вложила значитель-
ные средства в Nabucco и хоте-
ла бы добиться от Евросоюза
участия в реанимации этого га-
зопровода. Бойко Борисов на-
деется, что Южный газовый
коридор, в который входит
Трансанатолийский проект, и
участие Азербайджана дадут
Болгарии стратегическое преи-
мущество. 

С загрузкой в газотранспо-
ртную систему Болгарии до-
полнительного количества газа
будет обеспечена стопроцент-
ная диверсификация, считает
премьер. Однако глава болга-
рского правительства также

счел нужным отметить, что
Болгария «не ставит крест на
«Южном потоке», а Nabucco не
является его альтернативой».

У Болгарии уже несколько
лет существует контракт, по
которому она должна получать
1,5 млрд кубометров в год
азербайджанского газа. Однако
«для этих поставок не нужно
возрождать Nabucco – доста-
точно небольшого ответвления
газопровода через границу
Турции и Болгарии», считает
партнер консалтингового аген-
тства RusEnergy Михаил Кру-
тихин.

Газопровод Nabucco длиной
более 3 тыс. км планировалось
провести от Каспийского моря
в Центральную Европу. Эта
«труба» должна была обеспечи-
вать поставки газа из Туркме-
нии и Азербайджана в страны
ЕС, прежде всего Австрию и
Германию. Проектная мощ-
ность – 26-32 млрд кубомет-
ров газа в год. Прогнозируемая
стоимость проекта – 7,9 млрд
евро, позже появились оценки
в 14 и 15 млрд евро. Инвесто-
рам не удалось договориться с
поставщиками о количестве га-
за, достаточном для функцио-
нирования трубопровода, и ле-
том 2013 года было объявлено
о закрытии проекта. 

Кстати, российский «Газп-
ром» вместо «Южного потока»
предлагает нечто похожее – газ

доставляется опять же на запад-
ную границу Турции, и далее
европейским странам предлага-
ется подключаться к трубе и
тянуть ее туда, куда они захо-
тят.

Что касается различных ва-
риантов Nabucco, в Москве,
как правило, их не восприни-
мают всерьез, считает началь-
ник аналитического отдела
компании «Универ-Капитал»

Дмитрий Александров. Только
азербайджанских месторожде-
ний для создания серьезной
альтернативы российскому газу
явно недостаточно, а подклю-
чение других стран требует ог-
ромных затрат, считает он. 

Похоже, декларированное
болгарским премьером намере-
ние «возродить проект
Nabucco» – прежде всего поли-
тическое заявление. Правитель-

ство Болгарии пытается хоть
как-то оправдаться за то, что
провалило «Южный поток»,
фактически осталось в стороне
от всей транзитной жизни и
упустило транзитную выгоду от
расширения поставок газа в Ев-
ропу через свою территорию,
что предполагалось в рамках
«Южного потока».

Наталия МИХАЙЛОВА

Море совместных надежд
Соглашения позволят в ближайшее время
завершить разработку Конвенции по статусу
Каспия.

Венесуэла, Аргентина, Юж-
ная Африка, Украина и Греция,
как утверждает опрос
Bloomberg,  и являются самы-
ми болезненными экономика-
ми с точки зрения жизни и ра-
боты.

По мнению агентства,  в
случае с Украиной война неиз-
бежно принесет большие эко-
номические потери. Напря-
женные отношения официаль-
ных киевских властей с опол-
ченцами обусловят рост безра-
ботицы, а инфляция вряд ли
намного уменьшится. По прог-
нозу, украинские потребители
в скором времени могут ока-
заться на печальном четвертом
месте по нищете среди 51 стра-
ны (в том числе из зоны евро).
Добавлением к такой тяжелей-
шей ситуации служит, как утве-
рждает опрос, относительно
низкий рост доходов, который
не сможет смягчить для украи-
нских семей последствия
всплеска инфляции. При вало-
вом внутреннем продукте на
душу населения $8494 в этом

году Украина опережает толь-
ко Филиппины среди обследо-
ванных Международным ва-
лютным фондом стран. 

Безработица на Украине, ве-
роятно, вырастет до 9,5% в
этом году по сравнению с уров-
нем 8,9% по состоянию на тре-
тий квартал 2014 года, показы-

вают данные опроса. Инфля-
ция, как прогнозируется – на
уровне 17,5% в 2015 году по
сравнению с 24,9% в декабре
2014 года. Украина из-за войны
финишировала в 2014 году на
втором месте в индексе нес-
частья. Прогнозы на 2015 год
для этой страны остаются
мрачными, однако, по мнению
Bloomberg, Украина все же
имеет шансы обогнать Южную

Африку и Аргентину по пока-
зателю страдания. 

Три страны, которым, по
всей видимости, предстоит ис-
пытать самую тяжелую эконо-
мическую ситуацию в 2015 го-
ду, – Южная Африка, Аргенти-
на и Венесуэла. Данные опроса
показали, что они остались на
прежних местах по сравнению
с рейтингом 2014 года, когда
эти экономики заняли три из
четырех последних мест. 

Потребительская инфляция
в Венесуэле, наиболее несчаст-
ной по индексу страдания стра-
не, достигает 78,5%. Острая
нехватка основных товаров в
Венесуэле в феврале побудила
соседний Тринидад и Тобаго
предложить венесуэльскому
правительству «бумагу в обмен
на нефть». 

Четыре из пяти европейских
стран с раздутым дефицитом
бюджета пребывают в тяжелом
положении, в соответствии с
прогнозируемыми показателя-
ми нищеты. Греция – 5-е мес-
то, Испания – 6-е место, Пор-
тугалия – 10-е место и Италия
– 11-е место в рейтинге в этом
году, хотя в каждой из этих
стран прогнозируется средний
уровень доходов по отноше-
нию ко всем обследованным
государствам. 

Россия, согласно данным

опроса Bloomberg, находится
на 7-м месте в рейтинге страда-
ния. Страна потеряла позиции
по сравнению с 2014 годом, так
как инфляция выросла до бо-
лее чем 16 процентов, а уро-
вень безработицы, хотя пока и
сохраняется на уровне чуть вы-
ше 5 процентов, по прогнозам
экономистов, будет расти. Сре-
ди причин понижения рейтин-
га России эксперты называют
падение цен на нефть, конф-
ликт на Украине и западные
санкции, а также общее ухуд-
шение экономического клима-
та в стране в последние годы. 

Данные цифры отражают
последние исследования, прог-
нозы экспертов и данные обс-
ледования, объединенные аген-
тством Bloomberg по состоя-
нию на 27 февраля 2015 года.

Михаил МУСИН

По заказу Всемирного банка компа?
нией RSK Environment Ltd были проведены
предварительные экологические иссле?
дования строительства газопровода из
Туркмении в Европу, по итогам которых
были выданы положительные заключения:
экосистеме Каспия стройка не навредит.
За строительство выступает и заинтере?
сованный в новом газопроводе Азер?
байджан.

По информации министерства нефте?
газовой промышленности и минеральных
ресурсов Туркмении, республика рассчи?
тывает поставлять на европейский рынок
от 10 до 30 миллиардов кубометров газа
в год. Переговоры по реализации этого
проекта, как утверждают в Ашхабаде, ак?
тивно ведутся на различных уровнях с Ев?
ропейским союзом и Еврокомиссией, а
также с отдельными странами и компани?
ями.

Наполнять газопровод на первона?
чальном этапе планируется за счет мес?
торождений туркменской части Каспийс?
кого моря – наличие уже разведанных и
доказанных запасов природного газа в
туркменской части моря дает возмож?
ность качать на Запад 16 миллиардов ку?
бометров в год. Затем к Транскаспийско?
му газопроводу планируется подключить
ресурсы газовых месторождений в вос?
точной части республики. Как раз в этом
году планируется ввод в строй газопро?
вода «Восток – Запад» с мощностью про?
качки 30 миллиардов кубометров в год.

Туркмения – четвертая страна в мире
по запасам природного газа. В свое вре?
мя республика получила официальное
подтверждение, что ее газовое место?
рождение Южный Иолотань – второе в
мире после иранско?катарского Парса.
По различным оценкам, запасы Южного
Иолотаня составляют около 21 триллио?
на кубометров. Это более 40 процентов
от доказанных запасов газа России.

ККССТТААТТИИ

Мы пойдем другим путем

«Южный поток» был задуман «Газпромом» для поставок га?
за в страны Южной и Центральной Европы через акваторию
Черного моря. Он должен был пройти по территории Болгарии,
Сербии, Венгрии и Словении. В начале декабря 2014 года Пре?
зидент России Владимир Путин заявил, что Россия отказывает?
ся от строительства «Южного потока», из?за того что болгарс?
кая сторона под нажимом Еврокомиссии не дала разрешение
на строительство трубопровода на своей территории. В конце
января 2015 года «Газпром» договорился с турецким прави?
тельством о строительстве нового газопровода по дну Черного
моря, а затем до западной границы Турции, который получил
название «Турецкий поток». Его мощность будет аналогична
закрытому проекту «Южного потока» и составит 63 млрд кубо?
метров газа в год. Именно позиция Болгарии официально счи?
тается причиной остановки российского «Южного потока».
Страна приняла совершенно невыгодное для себя решение, не
желая отступать от требований Европейского союза и Евро?
пейской комиссии.

ССППРРААВВККАА  ««ССВВ»»

Премьер?министр Болгарии Бойко Борисов
заявил о необходимости построить
западный участок газопровода Nabucco,
от которого консорциум инвесторов
отказался в 2013 году. 

Индекс страдания,
как утверждает агент?
ство Bloomberg, доста?
точно простое уравне?
ние: уровень безрабо?
тицы + изменение индек?
са потребительских цен
= страдания.

ССППРРААВВККАА  ««ССВВ»»

Кому в мире живется плохо
Согласно данным опроса агентства
Bloomberg, по которым составлен так
называемый индекс страдания на 2015 год, 
в мире сегодня существуют пять самых
болезненных экономик.

д о с т и г а е т
п о т р е б и �
т е л ь с к а я
инфляция в
Венесуэле78,5%

Вопрос определения правового статуса Каспийского моря актуа?
лизировался после распада СССР, когда появление новых субъектов
международного права –  Казахстана, Азербайджана и Туркменис?
тана – поставило вопрос о разграничении Каспия между пятью стра?
нами. 

В июле 1998 года Казахстан и Россия заключили соглашение о
разграничении дна северной части Каспийского моря в целях осуще?
ствления суверенных прав на недропользование. В мае 2002 года
подписан протокол к данному соглашению. 29 ноября 2001 года и 27
февраля 2003 года было заключено соглашение между Казахстаном
и Азербайджаном о разграничении дна Каспийского моря и, соотве?
тственно, подписан протокол к нему. 

Также между Казахстаном, Азербайджаном и Россией 14 мая
2003 года было заключено соглашение о точке стыка линий разгра?
ничения сопредельных участков дна Каспийского моря.

ССППРРААВВККАА  ««ССВВ»»

ФФООТТООФФААККТТ

Глава итальянского правительства Маттео Ренци совершил рабо�
чий визит в Москву по приглашению Президента России.

Перспективы экономического сотрудничества России и Италии, а
также актуальные международные проблемы обсуждались в Кремле
на переговорах лидеров двух стран.

Объем накопленных итальянских капиталовложений в России пре�
вышает 1 миллиард долларов. Около 400 итальянских предприятий
представлено на российском рынке. Расширяется итальянское участие
в высокотехнологичных областях – аэрокосмической и области теле�
коммуникаций, производстве бытовой техники, автомобильной про�
мышленности и других сферах. В 2014 году товарооборот между дву�
мя странами достиг 50 млрд долларов.
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